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K ocenéni a stanoveni hodnoty v IT, resp.
~ceny“ software, databaze, licence, atp.

Tento text se dotyka problematiky mé praxe soudaitace v oboru ekonomika, ceny a
odhady, s navaznosti na infordné technologie. Velmicasto se setkavam s peibou
vyswtlit klientaim a laické véejnosti metodologii ocemi software, kdy kazdy logicky
predpoklada stabilizovany stav a jasriédpoklady tétainnosti. Situaci bych ale takto
nehodnotil, kdy se vtomto textu budu odvolavat jak prohlaSeni prof. Ing. MiloSe
Matika, CSc.feditele Institutu oagvani majetku (IOM) na Vysoké Skole ekonomické
v Praze, jehoz nazor v tét@or je s mym naprosto v souladu, tak uvedu informacee
metodologii postup, vyplyvaji z prace uvedeného institutu a to jakdgn z vystup
vyzkumného zagru MSM613843990.

Abych informace uved! do souvislosti, je faita si ugdomit, Ze informani technologie,
resp. jejich produkty a sluzby se velmi rychle ygpia jsou na trhu poénné kratkou
dobu. Na strahdruhé existuje ¥ eské republice pouze Zakon o deeani, jehoz pouziti
je omezeno naghkolik specifickych pipadi, kdy mohu zodpasdn¢ prohlasit, Ze v oblasti
IT a software neni z hlediska textu, ni vykladuglack uZitku. Na oagvacich posudcich
stavi, a zde mohu prof. M&a citovat: ,stavi mnohé neégregjSi zakony, hospodsaka
praxe,¢innost policie, prace soud Oceaiovaci ¢innosti se pak zabyvaji sami inveasto
investiéni poradci, odhadci a soudni znalci. Z toho vyply¥é océovaci ¢innost je
¢innost se znaymi dopady proizné subjekty spotenského Zivota a Ze jéeba klast
urcité naroky jak na Urove samotnych odevateli, tak na Urov# oceiovacich zprav
(predevsim znaleckych posugk konec citace.Na zaklad tohoto stavu, kdy pétba
urgitych standardl oceréni existuje cel&ada, ale dopotieni pro ocgovani majetku, ani
v jinych oblastech, natoz IT, software, apod., mékla prakticky Zadnd. #thosnou praci
IOM bylo zpracovani witého dikiho standardu, mozna rgdvymezeni vychozi Growh
kde se niZe pokousim spojit a v§8it mé pouzivané metodologie stanoveni hodnof.res
cen software, databazi, licenci, apod., spojenyohiginalnim textu s navrhem gnmice
pro océiovani nehmotnych aktiv.

Tato sndrnice, resp. v tomto textu popsana metodologiecaalymezuje obecné
principy a podava ditd konkrétni doporteni v oblasti oagovani nehmotnych aktiv v
podminkachCeské republiky. Je koncipovana tak, aby odpovidalgoteby océovani
nehmotnych aktiv podle narodnickedpisi (zejména &etni gedpisy, dédove gedpisy a
obchodni pravo) a byly zérowev souladu s hlavnimi nadnarodnimi zavaznyni
doporéujicimi pravidly, které maji vztah k otevani nehmotnych aktiv (n&plFRS,
metodika OECD).

Principy océovani nehmotnych aktiv popsanych v tomto textu ayeiji z prace
IOM, praxe a metodologie znalce, mezinarbdmnavanych zasad, zakotvenych v
mezinarodnich standardech, odborné litémtu oblasti ocgovani a zkuSenosti autor
primarniho textu sinice s ocgovanim nehmotnych aktiv v podminkacR.
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Oceiovani nehmotnych aktiv je v naSich podminkach vgZado zejména v
nasledujicich situacich:

* nakup / prodej / licence mezi négpenymi osobami,

e nakup / prodej / licence meziiggnénymi osobami,

* neperzité vklady do obchodnich spéteosti (napiklad navyseni zakladniho §mi),
e pravni gemeny spolé&nosti podleteského obchodniho prava (fiaps.r.0. na a.s.),
e pravni gemeny (podnikové kombinace) dle IFRS,

» likvidace a insolvence podniku,

* majetkové oceini podniku,

» vycisleni Skody z neopra¥ného uziti nehmotnych aktiv,

* jiné etni a déove (kely.

Soulad s jinymi standardy
Tento text jeifteba uzivat v souladu se standardem pra@@ni podniku. Tento standard
se nezabyva principy analyzy trhu, sestavovanhéingno planu, atp.

Zakladni pojmy

Nehmotné aktivum
(software cast software, modul, aplikace, databaze, ioénjednani, resp. licence, atp.).
Je nepetznim aktivem, které ma nehmotnou povahu a je itikotiatelné.

Identifikovatelnym nehmotnym aktivem, je takovéiakm, které:

a) je oddlitelné od podniku; Ize jej tedy prodat, pronajmautjinak snenit, & jiz
samostaté, nebo s jinym hmotnyméi nehmotnym statkem nebo zavazkem {nap
software, doménoveé jméno (internetova doména)pg;sdhatabdze, OEM, atp.); nebo

b) je uzivano na zaklgdsmluvnich¢i jinych prav, by tato prava nejsou samostatn
pievoditelna (nap vyhodna smlouva, obchodni jméno, vztahy se zdkggn

Goodwill

V souvislosti s Getnim vykaznictvim, které vestsiné piipadi uziva vysledky ocemi, se
goodwillem rozumi hodnota budouciho ekonomickétasgichu, ktery neni nehmotnym
aktivem ve smyslu podminek identifikovatelnostighasyhody umisini serveru, vhodné
GUI (rozhrani software s uzivatelem), volba textumény, synergie z vyhodného spojeni
s jinym software, vybudovana dobra gstsoftware, zavedeny implemegiiatym, atp.).
V (cetnim vykaznictvi je goodwill vykazovan jako jednaolozka. NemoZnost
identifikace individualnich nehmotnych wviivw ramci goodwillu ve smyslu é@tniho
vykaznictvi ovSem neznamena nemoznost jejich sam@dio ocefni pro jiné @ely
(napr. poSkozeni dobré pesti v disledku nekalé sotide, ocewni zavedeného
pracovniho kolektivu prodely IFRS 3 nebo pro jiné investii (¢ely). Takova oceimi
vyzaduji zvlastni fistup a zkuSenosti otevatele, resp. soudniho znalce.
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Typy nehmotnych aktiv

Nehmotnd aktiva mohou vzniknout zejména naslednjizpisoby:

a) ziskadnim absolutnich prav k nehmotnéniadprttu, ktera fisobi vici vSem dalSim
osobam (naip patent, ochranna znamka, obchodni firma, dilfiiwsoe, databaze),

b) na zaklad relativnich smluvnich prav, ktera zaji§i ekonomicky prosgch ve vztahu
ke smluvnim stranam (napvyhodna smlouva na vyvoj a udrzbu software v
porovnani s &nymi trznimi podminkami),

c) na zaklad nesmluvnich prav, ktera umafi ekonomicky prosgch v disledku
vysoké pravépodobnosti bez smluvniho zékladu (hapesmluvni zakaznické vztahy
z hlediska historiesi aktualni funknosti a vyuzitelnosti v databazi podniku, apod.),

d) na zaklad jinych opraveni, ktera zajisuji ekonomicky prosgch (nap. udilena
licence k obchodnimuj servisnimu zastoupeni, telekomurikélicence),

e) dlouhodobym uzivanim, které unimje ochranu pomoci obchodnih@i
pramyslového prava (nd@pnezapsané ozéeni zbozi — software produktu, atp.),

f) systematickym utajenim ve smyslu obchodniho prélalodni tajemstvi).

Podle funkce, které maji nehmotna aktiva, Ize vyimedsledujici skupiny nehmotnych
aktiv:

Marketingova nehmotna aktiva.

Tato aktiva pIni funkci v oblasti reklamy a markefii. Mezi tato nehmotna aktiva fiat
zejména ochranné znamky IT produlet software produlit pogipadt sluzeb, obchodni
firma, firemni obl€eni, internetové domeény smlouvy o nekonkurovani si, atp.

Nehmotné aktiva ze vztah

Tato nehmotna aktiva vznikaji na zakia@dnak znalosti a jednak budovéani viiate
zakazniky, dodavateli, partnetyzamgéstnanci. Mezi tato nehmotnd aktivaipaiejména
seznamy zakaznik resp. zakaznicka databaze i SsluSnymi vztahy se zakazniky,
dodavatelské smlouvy, manaZerské a &inanecké smlouvy, licéni a franSizove
smlouvy, specialni povoleni/licence.

Technologickd nehmotna aktiva.

Tato skupina nehmotnych aktiv je tema pravy k uziti technickych znalosti, zejména
chrartnych patenty a uzitnymi vzory. Ratsem také prava k databazim technickych
poznatki, vykresové dokumentaci, projektové dokumentacidpbmému software,
raznym drulim postug, atd.

Umeleckd nehmotna aktiva.

Tato skupina aktiv je twena zejména pravy k uteckym, literdrnim, hudebnim,
filmovym a jinym ditim s vydavatelskymi pravy. V IT prastdi zejména moznosti jejich
prace z pohledu informace a zboZie8i, zvéejneni, atp.
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Kategorie a forma hodnoty software, databaze, licese, atp.

Zvoleny gistup a metody oceéni jsou zavislé na kategorii hodnoty, kterou ma byt
nehmotné aktivum oceéno. Zakladnimi kategoriemi hodnoty pro nehmotnyetelf jsou
nasleduijici:

a) trzni hodnota,
b) fair value,
c) investini hodnota.

Trzni hodnota

je odhadnut&astka, za kterou by ¢hbyt majetek srnén k datu ocegni mezi ochotnym
kupujicim a ochotnym prodavajicimii ptransakci mezi samostatnymi a nezavislymi
partnery po nalezitém marketingu, ve které by stbany jednaly informovan rozumre a

bez néatlaku.

Trzni hodnota fedpoklada nejlepSi mozné vyuziti aktiva, kterym sszumi
nejpravépodobrjSi pouziti majetku, které je fyzicky mozné, odmtajicim zmgisobem
opravréné, prave pripustné, finatné proveditelné a které ma za nasledek nejvyssi
hodnotu ocgovaného aktiva.

st s

ocergni.

Fair value
je odhadnut&astka, za kterou by bylo mozné aktivum prodiaprevést dluh v &né
transakci mezi trznimidastniky k datu ocemi.

Fair value je hodnota, kterd rasinpredpoklada &né trzni zajemce a nejlepSi mozné
vyuziti aktiva, nicmé# od trzni hodnoty se odliSuje zejménaehto hlavnich aspektech:
- Fair value je odhadnuta prodejni cena. Npad: existence nakladna gepravu
aktiva na relevantni trh jéaba tyto naklady od odhadnuigéstky odéist;
- Fair value nabizi SirSi Skalu kvality dat pro odhladdnoty. Fair value Ize
odhadnout uzitim nasledujicich dat:
1. na zaklad bézne¢ pozorovatelnych trznich dat (vétsine pripadi funkené
podobnych aktiv, ddkakdy identickych),
2. na zaklad nepozorovatelnych dat, pokud je prgwddobné, Ze by dini
trzni (Castnici tato data pro oaar pouzili (v praxi nap ocerni vztahi se

zakazniky, jiz implementovany software, atp.);

Investiéni hodnota.

Predstavuje hodnotu, ktera plyne konkrétnimu vlastrdktiva z jeho uzivani. Je to
hodnota, ktera odrazi pohled na uzitky konkrétrith@storaci skupiny investar. Do
této kategorie lze #adit také hodnotu stavajiciho uziti, ktera s&enliSit od &Zného
trzniho uziti nehmotného aktiva.
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Synergie.

Synergie pedstavuje fistupek hodnoty vznikly spojenim aktiv v novy celeKoncept
trzni hodnoty pedpoklada obvykle océni na bazi samostatného fungovani aktiva. V
odborné praxi zgna gevaZzovat nazor, Ze pokud jsou synergie typickostmtzsti aktiva

a zarova jsou dostupnédinému trznimu zjemci, #ty by se uéitym zpisobem do trzni
hodnoty zapéitat. Koncept fair value umaije i ocerni na bazi spojeného celku, stejn
tak ze své podstaty uminfje zapgitat ¢i vynechat tyto firastky hodnoty investni
hodnota. Z hlediska Uvahy jde régpad v IT o problematiku e-shopu, kde je &asti
doména, prodejni a marketingové webové strankgj dabzné moduly a funkce systému
pro prodej a marketing, databaze zakazndatabaze zbozi, atp. Jako celek ale vnimame
jeden produkt a to internetovy e-shop.

Hodnotové pekryvani nehmotnych aktiv

Podniky &zre viastnici uzivaji vice nehmotnych aktiv spéte€, coz gedstavuje problém

v odcEleni hodnoty jednotlivych nehmotnych aktiv. V takoh piipadech jefeba zviastni

opatrnosti ockovatele, ktery by ®& zvolit takové pistupy a metody, které pomohou

hodnoty jednotlivych aktiv co nejlépe adii pokud je toto oddeni v ramci delu

oceréni vyzadovandi je nezbytné. Mezi tytoifpady pati zejména:

a) vliv registrovanych technickych poznétk(nag. patentem) a vliv utajenych
technickych poznatk(obchodni tajemstvi) a santepr¢ software,

b) vliv zavedené ochranné znamky a vliv zavedenyclazdikkych vztah,

c) vliv zavedené ochranné znamky a vliv obchodni fipogniku,

d) vliv zavedené ochranné znamky a vliv doménovehamargtejného zimi,

e) vlivdoménového jména a vliv doménového obsatiidim na dané domén

f) vliv zavedené ochranné znamky a vliv dobrégstivoodniku,

g) vliv dobré po¥sti podniku a vliv dobré pasti individualnich zarstnand,

h) vliv dispozice seznamy zakaziik vliv obchodniho tajemstvi jako celku, apod.

Danové aspekty.

Tento uZitek plyne z moZnosti @/ odepisovat nakoupené nehmotné aktivum, resp.
software a tim dosahovat Uspor na daniipgri prostednictvim snizovani zakladu dan
Pokud jsou tyto Uspory obetrdostupné typickému kupujicimu na trhu ¥ispuSném
datovem prostedi a jejich zaptieni se sltuje s pouzitym fistupem k ocedni a &elem
oceréni, nely by se do trzni hodnoty promitnout. Do trzni hognneni ale mozné
zapa@itat specifické d&éove uzitky, které jsou specifické pro konkrétni mso Tyto
aspekty Ize zapdst v investtnim ocewni pro konkrétniho prodejcg zdjemce.

Forma vyjadeni hodnoty.

Rizné &ely ocerni maji izné pozadavky na vysledné wvy§adi hodnoty. Nap pro
Gcely &etniho vykaznictvi je poZzadovano oéerhjednou absolutn¢astkou, jiné cely
oceréni mohou poZadovat vyjéehi jedné relativnicastky nebo rozfii ¢astky, nap
poskytnuti licence mezi ggnénymi osobami pro deové (Eely. Oceaovatel v ocedni
uvede, jakou formu océni provadi.
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Pristupy a metody oce#ni software, databaze, licence, atp.
Pti ocereni nehmotného aktiva je mozné poufizékladni pistupy k ocedni:

- srovnavaci fistup,
- vynosovy pistup,
- nakladovy pistup.

Metody ocesini.

Metody ocemni jsou diti postupy a modely, pomoci kterych je hodnota nehgim
aktiva odhadovana v ramci toho kteréhormseaciho pistupu. Tato s®rnice, resp. text
znalce v IT, uvadi pouze zakladni pouzivané metathré roz&l zminénou sngrnici.

Pokud je to pro danyc¢él ocergni a océované nehmotné aktivum vhodné é&elnég,

ocaiovatel mize pouzit jinych dostupnych metod, mimo tento te&tujici se ocetni

zejména software, databazim, licencim, podlicenatm,

Srovnavaci Fistup
Srovnavaci fistup je zaloZzen na principu trzni konkurence anowahy. Tento fstup
predpoklada, Ze existuji konkurari trhy shodnych nebo alespdunkéné podobnych
nehmotnych aktiv (software, databaze, licence).oTythy jsou schopny vytvat
rovnovazné ceny, které jsou zakladem pro &eenV ramci srovnavacihofistupu lze
rozlisit dw zékladni metody porovnani:

- ptimé srovnani,

- negimé srovnani.

Piimé srovnani.

V piipact velmi podobnych nehmotnych aktiv (z hlediska fumlsoftware, licence a
ocekavaného uzitku) fize byt srovnavaciifstup zaloZzen naipmém odvozeni hodnoty
nehmotného aktiva pomoci jednoduchych statistickpetiod (péimér, median), pipadré
dalSich korekci na zaklagndrobnych rozdilnosti aktiv. Tento postugegpoklada
rozsahlejSi soubor srovnatelnych nehmotnych ately existenci dostateého mnozstvi
nabidkovych¢i realizovanych cen. fikladem takového océni mize byt doménové
jméno drzené pro blokazntély, pro které lze nalézt dost&te€ mnozstvi nabidkovych

cen na doménovych burzach, atp.

Neptimé srovnani.

V pripact funkéné srovnatelnych nehmotnych aktiv jetha pouzit nefgmého srovnani
ocaiovaného a srovnatelnych aktiv pomoci vybranychrsieinych faktal. Tyto faktory
jsou obvykle kvantitativniho i kvalitativniho ch&taru, nap. objem trzeb, vySe ziskové
marze, kvalita, rozsah a délka pravni ochrany, anést v gipads doménoveého jména,
mira inovace obsaZzena fegnttu, apod.
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Vynosovy pFistup

Vynosovy [Fistup je zaloZzen na principu ekonomickéhtel@vani, tedy myslence, Ze
zajemce neni ochoten za nehmotné aktivum (softvdatapaze, licence) zaplatit vice, nez
je sokasna hodnota sekavanych fijmu z vyuZiti aktiva, pi mite rizika na Urovni
srovnatelné investice. V rdmci vynosovelsiupu rozeznavam, jakozto znaleti, gvém
piistupu a roz$éni touto srmérnici, pit hlavnich metod, z nichZz kazda je zaloZena na
porgkud jiném zaklad:

- metoda licetini analogie,

- metoda prémie,

- metoda nadirnych ziski,

- metoda podilu na zisku,

- metod&atisté sodasné hodnoty.

Metoda licenéni analogie
Metoda liceni analogie je prakticky pouzivana jako hlavni ndetoocegni pro
samostaté prevoditelnd a &n¢ obchodovatelnd nehmotnéd aktiva (zejména duSevni
vlastnictvi). Tato metoda je zaloZzena radpokladu Uplatného nabyti / poskytnuti licence
k ocaiovanému nehmotnému aktivu, resp. software. Hoddletéicertni analogie je dana
soutem hypotetickych Uspor z vlastnictvi nehmotnéhtivaka/nebo satiem @ijma z
poskytnuti nehmotného aktiva k uzivarétim osobam. Zakladnimi parametry metody
licen¢ni analogie jsou:

- planovany rozsah produkce,

- sazba licetniho poplatku pro nehmotné aktivum,

- Zivotnost aktiva,

- mira zastarani aktiva,

- daiové efekty,

- mira rizika spojena s dosaZenitekavaného vynosu.

Rozsah produkce.

Rozsah produkce je planovan tak, aby byl v soutaddhadem vysi licéniho poplatku.
Obvyklym vyjadenim planovaného rozsahu produkce jgmié trzby za produkci, ve
které je uzivano oeevané aktivum. Odhadistych trzeb vychazi z plandistych
prodejnich cen relevantni produkce a planu prodaméhoZstvi této produkceistou
prodejni cenou je obvykle fakturovana cena snizenkard spojené s prodejem daného
vyrobku, pojis¢ni, cla a podobné polozky. Je-li obvyklym vyadanim licetniho
obchodu v daném oboru jind z&kladna rozsahu pradkep. hmotné jednotky), je
vhodné i pi oceréni planovat vdchto jednotkach. Do rozsahu produkce vstupuje ptaize
¢ast produkce, ktera je spojena s uzitim nehmotradtiva (nap. prodej jednoho typu
vyrobku oznaenych gednttnou ochrannou znamkou, nosee software, atp.).
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Komponenty vyrobk.

Spativa-li nehmotné aktivum (zejména technického charak resp. software) v inovaci
pouzecasti vyrakného a prodavaného produktu, analyzujenoeatel, jakou rérou se
inovovanacast podili na daném vyrobku a v navaznosti na &g ada je obvyklé, aby
byla sazba licemiho poplatku vztazena na celou prodejni cenu \Ruratebo pouze na
¢ast vyrobku, ve které je otevand inovace obsazendi #to analyze odmvatel zvazi
také mnoZstvi ostatnich nehmotnych aktiv obsaZzenyahvyrobku a jejich vliv na
prodejnost vyrobku v relaci s nehmotnym aktivemnosgnym.

Sazba liceéniho poplatku.
Sazba licetniho poplatku je odhadovana ve farnsiwitelné s odhadem rozsahu
planované produkce, obvykle jako procentisté prodejni cenyifslusného vyrobku. P
odhadu tohoto parametru vychazi ®meatel z trznich dat za obdobna nehmotné aktiva
(software, databaze, licence}i Bdhadu vySe sazby licémiho poplatku zvazi odevatel
faktory, které jsou obvykle vyznamné pézném obchodovanémito aktivy na licednim
trhu, zejména:

- formu a silu pravni ochrany aktiva,

- vécny a teritorialni rozsah pravni ochrany,

- miru jedin€nosti aktiva,

- miru exkluzivity prav k aktivu (vylenéci nevylutné pravo),

- délku zbytkové ochrany,

- miru provozni ziskovosti produkce,

- stupe zralosti aktiva.

Zivotnost aktiva.

Zivotnosti aktiva pouZitelnou pro ocgri se rozumi zbyvajici doba vyuZitelnosti
nehmotného aktiva ve vyrébTato doba se odhadne 8htednutim k zejména zbyvajici
pravni Zivotnosti aktiva, mnoZstvi podobnych nehmjoh aktiv na trhu a obvyklém
inovatnim cyklu gislusného odstvi.

Mira zastarani aktiva.

Oceaiovatel zohledni v oceéni riziko postupného zastaravani aktiva (techniokéh
charakteru) Wase. Zohledéni tohoto parametru v oc&m vybranych nehmotnych aktiv
vychéazi z nasledujicich skdteosti:

- néktera nehmotna aktiva (zejména zakaznické vztan) pcaovana jako celek,
piicemz jsou tveéena ditimi polozkami; tyto polozky w¢ase ubyvaji a jsou
nahrazovany novymi jednotkami, které nejsou k aeteréni obvykle gednmstem
ocereni;

- be&Zné transakce s nehmotnymi aktivy technického dema a software podléhaji
v ¢ase mordlnimu zastarani a nutnosti zdsadni obrideya se v praktickém
obchodovani promita do Upravy cenovych podmirilein doby trvani transakce.

Z hlediska praxe je zde moZné zminit fiklad i zastarani informace, kdy répad
v databazi zakaznickych vztahse kterymi neni pracovano, neobnovuji se, apod.,
zastaraji a ztraceji svou hodnotu. Z hlediska sovde napo pouzité technologie, apod.
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Danové efekty.

Celkové licegni piijmy predstavuji zdanitelnyifjem, océovatel tedy snizi odhadnuté
licenéni platby o daovy vydaj, vznikly na zakladtéto povinnosti. V fipad, Ze el
oceréni a pouzita metoda uminje ziskat Uspory z titulu davé odepisovatelnosti aktiva,
zapaitaji se do hodnoty také tyto uZitky.

Mira rizika aktiva.

Mira rizika gredstavuje prawpodobnost, Ze @ekavané licetni piijmy z oceéiovaného
aktiva se budou odliSovat od planovanych. Mirukezize promitnout do océni na
arovni atekavaného vynosu nebo na arovni pozadované vynbdaés aby nedoslo k
dvojimu zapéteni rizik, gipadré k opomenuti &terého vyznamneého rizika. Je-li pro
oceréni pouzito promitnuti rizika formou poZzadované vymosti, vySe pozadované
vynosnosti se odhadne minimd&lna drovni pozadované vynosnosti podniku jako celku
béZného zajemce o oevaneé aktivum. B volbé prislusného modelu otievatel zohledni
nejen miru rizika spojeného s dosazenim budouctgmip z daného aktiva, ale take
realné moznosti financovani samostatné kKopifislusSného nehmotného aktiva (vlastnim
nebo cizim kapitalem).

Metoda prémii

Metoda prémie.

Tato vynosova metoda stavi ngegpokladu, Ze trzni zdjemce nebude chtit za nelémotn
aktivum zaplatit vice nez je dodaty piinos v podob urcité hodnotové prémie, kterou
ocaiované aktivum Pnasi zdjemci v porovnani s vyrobky, které obdoleémotné
aktivum neuZivaji (naprozdil zngkovych a nezngovych vyrobki v IT).

Formy prémii.

Prémie niZe byt tvdena jednak na urovni celkového zisku podnikiipgdré maze byt
identifikovana na urovni rozdilnych cen vyrdb& rozdilné nakladové natoosti z titulu
zavedeni Usporné technologie. Tato prémie vSakenbyt identifikovatelna i v jinych
veli¢inach, nap. v rozdilném riziku podnikérd investicni nar@nosti.

Predpoklady pouziti metody.

Tato vynosovd metoda je prakticky pouzitelnd tipgdech, kdy je mozné nalézt
srovnatelnou vyrobu, kterd pouziva alaspeéere vyspila nehmotné aktiva v porovnani s
aktivem océovanym (nap ocerni ochranné znamky produksoftware, srovnanim s
cenami vyrobk privatnich znéek a zn&ek znamych, nadnarodnich vyrahcPokud neni
nalezena vyroba zcela bez nehmotnych aktiv (coéipag software je #ejmé), je teba
piihlédnout k tomu, Ze vznikly rozdil je jistym ugobem zkreslen. Otievatel také
promitne do odhaduripadnou rozdilnou kvalitu obou vyrolnk
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Podil aktiva na prémii.

Tato metoda je vhodna zejména pro @oénklicového nehmotného aktiva podniku,
kterému je mozné isoudit tuto hodnotovou prémii. Pokud v podniku stije vice
hodnotnych nehmotnych aktiv, jgeba posoudit i hodnotovy efekichto ostatnich aktiv
a uz podilem na vySi prémié@ jinak. Lze zde naifiklad uvazovat o (IS) inforngaim
systému podniku, apod. LiSi se ale dle &@ni podniku, kdy osoknieSim zmignou
klicovost software, databazej konkrétni licence na workflow podniku a k jeho
dosazenému hospad&ému vysledku.

Ostatni parametry metody (Zivotnost, mira zastadaiove efekty, mira rizika) se pouziji
analogicky jako u metody licéni analogie.

Metoda nadmérnych ziskua

Metoda nadrérnych ziski stavi na hypotéze vlastnictvi éao&aného nehmotného aktiva a
sowasném najmu vSech ostatnich aktiv uzivanyéhvgrobé, ve které je uplatmo
ocaiované nehmotné aktivum, otetich osob. Hodnotu otevaného nehmotného aktiva
pak tvai sowasna hodnota zigkvypaitenych jako rozdil mezi celkovymi provoznimi
zisky podniku a vysi ekonomického najemného zatostaita aktiva.

Pouziti metody.

Tato metoda je vhodna pro o¢envyznamnych nehmotnych aktiv podniku, na kterjgch
zalozena sodfni vyhoda v daném oboru a kterd obvykle nejsoungjedelna formou
licence, pip. vibec samostatn prevoditelna (nap zédkaznické vztahy, nedokisny
vyzkum a vyvoj, unikatni licence k podnikani, vyema& doménové jméno). Zvlastni
vyznam ma tato metoddimlokaci pdizovaciho nakladu podnikové kombinace ptely
IFRS 3.

Zakladnimi parametry metody nadmych ziski jsou:
- zisk za relevantni produkci,
- hodnoty identifikovatelnych ostatnich aktiv,
- vySe ekonomického najemného za ostatni aktiva,
- mira zastarani nehmotného aktiva.
- pozadovana vynosnost za fdogane nehmotné aktivum,
- zivotnost nehmotného aktiva.

Zisk za relevantni produkci.

Relevantni produkci se rozumi produkce, ve které(gede) uplaténo oceéované
nehmotné aktivum. Takovou produkciibe byt celkova produkce podniku nebo produkce
jednécasti podniku. Ziskem se rozumi provozni vysledespoal@eni na Urovni népst;ji
pied odpisy, Uroky (eventudmaremi).
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Hodnoty identifikovatelnych ostatnich aktiv.

Za (elem ocensni prednEtného nehmotného aktiva se identifikuji a ocef@nymi
ocaiovacimi gistupy vSechna ostatni identifikovatelnd hmotn&hmotna aktiva, ktera
jsou vyuzivana # relevantni produkci. Jsou-li tato aktiva vyuzZieateké za &elem
dosaZeni jinych trzeb, odhadnecgest hodnotydchto aktiv, jeZ Ize fisoudit vyuZiti pro
dosaZeni trzeb za relevantni produkci.

Ekonomické najemné za ostatni aktiva.
VySe ekonomického najemného je dana princigigdninakcastkou spojenou s prostou
obnovou pronajatého majetku a jednak vynosem spojes trznim prongjmem aktiva.
Sazbu ngjemného Ize obvykle odhadnout nasledujipsioby, a sice podle:

- vySe vynosnosti leasingovych spétesti,

- vySe rizika spojeného s vynosy z daného pouzitétieea

- realné moznosti financovat dané aktivum samostatiastnim kapitalemci

dluhem,
- podle vySe trzni licemi sazby u licencovatelnych nehmotnych aktiv.

Primérna vazena vynosnost aktiv.

Vysledné odhady sazeb pozadovaného njemnéheba tdhadovat takovym igobem,
aby vysledna grmeérnd vazena vynosnost vSech aktiv podniku byla ulagstu s
pramérnou vazenou vynosnosti pasiv podniku uzivajiehocané nehmotné aktivum.

Danoveé efekty.

Krom¢ obecné analogické otazky zdansazbou danz pijmu jako u jinych vynosovych
metod oceéni, stejié jako zapéteni Finosi z daiové odepisovatelnosti pouZzitych aktiv,
je treba zajistit, aby vySe ndjemného i vySe provozuitstedku hospodani vychazela ze
shodné zakladny (obojigd zdagnim nebo oboji po zdani).

Mira zastarani.

Jedné-li se o nehmotné, podléhajictase vyznamnému zastarantipp je-li océiované
aktivum v case nahrazovano jinym aktivem (zékaznické vztahgrastechnologie
nahrazovana novou, resp. pouziti software na det¥inologii, jako OS, atp.), je¢eba
zohlednit tento jev p&tnym zpisobem do ocemi.

Ostatni parametry metody (zZivotnost, mira rizika)pouziji analogicky jako u metody
licen¢ni analogie.
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Metoda podilu na zisku

Metoda podilu na zisku je obdobou metody lir@ranalogie a sgiva v ugeni podilu na
zisku podniku uZivajiciho nehmotné aktivuniticpm?z tatoc¢ast zisku je povazovana za
hypotetickou licetini platbu za aktivum, ktera by byla zaplacena wdsakci. Hodnota
nehmotného aktiva je pak ttema sotasnou hodnotou podilna zisku piraditelnych
nehmotnému aktivu. Jedna segevsim o kontrolni metodu k metdicentni analogie.

Zisk.

Ziskem se rozumi dlouhodob& vySe provozniho vysled&spodgeni fed zdagnim,
oc¢isteny o vliv mimaadnych polozek. Pokud se transakce odehrava n#niokéovni
Ceské republiky a bude na tomto Uzemi vyuZitohoeatel fihlédne k vysim ziskové
marze, ktera je dosazitelnasehto lokalnich podminkach.

VySe podilu na zisku.

Prinos nehmotného aktiva k zisku je dan obvyklym &emaim zisku mezi hypotetického
poskytovatele a nabyvatele licence pezavislé licetni transakci. B konkrétni vollg
vySe rozdleni zisku oc#ovatel gihlédne k faktoim, které jsou diskutovany pro vysi
licencniho poplatku v metadiicenéni analogie.

Komponenty.

Trzni vySe podil na zisku jsou chapany jako podily na ziskirguitelné veSkerému
nehmotnému majetku obsazeném ve vyrobkuoEereni je tedy teba diskutovat vliv i
ostatnich nehmotnych aktiv a ziskovost vyrobku. &8geli nehmotné aktivum navic
pouze véaste&né inovaci produktu, df oceiovatel nejdive podil této inovace na celém
produktu. Tento podil je dan celkovym vyznamem m@né ¢asti na prodavaném
produktu.

Ostatni parametry metody (Zivotnost, mira zastaréfra rizika, daove efekty) se pouZiji
analogicky jako u metody licéni analogie.

Metoda ¢isté sokasné hodnoty

Metodacisté sodasné hodnoty pracuje, na rozdil od ostatnich metqgeznimi toky a
jejim cilem je odhadnout hodnotu nehmotného akpweanoci vypdtu cisté sogasné
hodnoty. Principialé je podobné metodam prémii, nélgianovuje hodnotu nehmotného
aktiva na zaklag rozdilu mezi vynosnosti projektu, ktery obsahuphmotné aktivum a
vynosnosti téhoz projektu, ktery je zatizen Uplatauwmehmotné aktivum.

Cil a vyuziti metody.

Cilem této metody je primé&gnvycislit maximalni vysi Uplaty za nehmotné aktivum na
zaklad unosnosti této platby vzhledem k vySi nakiakbpitalu. Metoda je vyuzZitelna
pouze u vysoce investi¢ naranych projekd, u kterych je mozné kalkulovat s@snou
hodnotu pijmu proti sodasné hodneétkapitalovych vydaj.

Ostatni parametry metody se pouZiji analogicky jakiaych vynosovych metod.
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Nakladovy pristup.

Nakladovy pistup je zaloZzen na principu ekonomické substituedy mySlence, Ze
zajemce jakozto dobry hospddaeni ochoten za software, databazi, licenci, dawén
jméno, atp., zaplatit vice, nez by zaplatili v ekoickych nakladech za vytveni
nehmotného aktiva se srovnatelnou uZitesti. Nakladovy fistup spéiva v agregaci
nakladovych polozek spojenych s vyitenim nehmotného aktiva. Zakladnimi metodami
nakladového fistupu jsou:

Metoda reprodudnich naklad.

Tento postup vychazi z vytieni gesné kopie odgmvaneého nehmotného aktiva a
zahrnuje miru opoebeni k datu oceni, ktera odrazi pokles uzteosti vytvadeného
aktiva. Tento postupipdpoklada pouziti jvodnich vstup a postug v cenach k datu
ocereni;

Metoda néklad nahrazeni.

Tento postup vychazi z vytieni nehmotného aktiva se srovnatelnou ddisti. Tento
postup pedpoklada pouziti novych, efektigBich vstuf a postufy, dostupnych k datu
ocereéni, pokud takové existuji. Tentdiptup nezahrnuje miru ogflebeni.

Nakladové polozky.

Pri odhadu hodnoty nehmotného aktivaiiebia odhadnout nejertimé a nefimé naklady
spojené s vytvienim nehmotného aktiva, ale i naklady usiéepitosti, nebé kapital
vynalozeny v¢éase na tvorbu nehmotného aktiviegstavuje z ekonomického pohledu
uSlou grilezitost.

UZziti nakladového fistupu.

Oceaiovatel pouZzije nakladovyifstup v gipadech, kdy existuje vysoka pra&pddobnost,
Ze @Zni z4jemci by byli ochotni dané aktivum za naklaagnit. Jedna se zejména o
aktiva v ranych fazich vyvoje, nové ochranné zngngodpirny softwareci databaze,
obsah webovych straneékhodnota zavedeného pracovniho kolektivu.

Souhrnné ocegni
Souhrnnym ocemim se rozumi odvozeni vysledné hodnoty nehmotngktora na
zakladt Gcelu ocegni, zvolené kategorie hodnoty pouzitych metod ¢énén

Patet pouzitych metod.

Z divodu mozné zrmeé volatility odhadnutych hodnot nehmotnych akéwjtéto oblasti
obecré doporiovano pouziti alespodvou metod ocemi, které se vzajemné dapii a
kontroluji. Existuji vSak i meén casté pipady, kdy vzhledem k typu a vyznamu
nehmotného aktiva neni rozuthrmoZzné pouZzit neZz jednu metodu (hapcerni
zakaznickych vztahpro Eely IFRS metodou nadémych ziski).
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